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证券代码： 600056  证券简称： 中国医药  编号：临 2011-022 号 

 

中国医药保健品股份有限公司 

关于公司投资控股新疆天山制药工业有限公司的公告 
 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

 

重要内容提示： 

●交易内容：中国医药拟出资 2,232,855 元人民币先行受让天山制药

原股东新疆众康持有天山制药 5％的股权，然后以现金 41,922,992 元人民

币单方面对天山制药进行增资扩股，实现对天山制药的绝对控股。增资后

天山制药的股权结构为：中国医药持有天山制药 51%的股权，新疆国资持

有天山制药 23.73%的股权，日本 ALPS 公司持有天山制药 23.21%的股权，

日本隆泰持有天山制药 2.06%的股权。 

●本次交易经公司第五届董事会第 16 次会议审议批准。本次增资扩股

不构成关联交易。 

●交易对公司持续经营能力、损益及资产状况的影响： 

1、充分发挥合作各方的协同优势，建立甘草战略储备，有效控制甘

草资源。 

2、通过企业搬迁改造和技术改造升级，扩大甘草系列制品产能，加

强甘草提取系列产品规模建设，满足国内外市场不同需求。 

3、利用日方在植物提取方面的技术优势，加大研发投入，进一步在

不同领域开发甘草下游产品，进入多产品领域。 

4、凭借国际化运营经验，进一步强化甘草产品的进出口业务，努力

开拓甘草国际市场。 

5、由于天山制药目前为亏损，公司控股后将进行整合，实现扭亏为

盈；未来 3-5 年，将可逐步实现年销售收入 2亿元以上，实现净利润约 2000

万元。经测算，项目的投资回收期（静态）为 7.55 年，内部收益率为 12.16%。 

 

一、交易概述 

中国医药在全国甘草及甘草制品出口企业之中处于行业领先地位，是

中国医药保健品进出口商会甘草分会的理事长单位。公司在国内建立了优

质的甘草及甘草制品采购供应渠道和完善的市场营销网络，具有一定的行

业影响力。公司与具有甘草资源、甘草生产文号及技术优势的新疆天山制

药工业有限公司（以下简称：“天山制药”）合作，充分发挥中国医药的资

金、原料供应及国际化经营等方面的优势，对于中国医药抢占甘草资源、

建立完善的甘草产业链、实现甘草产业一体化经营、加速传统贸易转型升
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级具有重要的战略意义。 

天山制药成立于 1986 年，注册资金为 939.83 万美元，是一家从事甘

草制品及中药片剂及颗粒剂生产和销售的综合性制药企业。 

天山制药由四家股东出资组建，是中外合资企业。其中新疆国有资产

投资经营有限责任公司（以下简称“新疆国资”）持有 46%股权，日本 ALPS

药品工业株式会社（以下简称“日本 ALPS 公司”）持有 45%股权；新疆众

康生物技术有限公司（以下简称“新疆众康”）持有 5%股权；日本国隆泰

贸易株式会社（以下简称“日本隆泰”）持有 4%股权。天山制药下属有两

家控股子公司，其中 100%控股巴楚县天然植物制品有限责任公司；与巴楚

县国资局共同出资组建新疆甘草产业发展有限责任公司，天山制药控股

65%。近年来，公司经营业绩一直不理想，优势的甘草原料资源和技术资

源没有被很好地开发利用，企业经营发展遇到了一定的困难，天山制药现

有主要股东均希望引进具有资金、市场和管理优势的战略投资者共同发展

甘草产业，这为中国医药并购天山制药提供了契机。 

根据公司第五届董事会第 16 次会议审议批准，中国医药拟出资

2,232,855 元人民币先行受让天山制药原股东新疆众康持有天山制药 5％

的股权，然后以现金 41,922,992 元人民币单方面对天山制药进行增资扩

股，实现对天山制药的绝对控股。增资后天山制药的股权结构为：中国医

药持有天山制药 51%的股权，新疆国资持有天山制药 23.73%的股权，日本

ALPS 公司持有天山制药 23.21%的股权，日本隆泰持有天山制药 2.06%的股

权。 

以 2010 年 12 月 31 日为评估基准日，天山制药按资产基础法评估的净

资产为 4,465.71 万元，按收益现值法评估的评估值为 4,507.22 万元。股

权转让及增资各方协商确定，中国医药以资产基础法评估的天山制药净资

产 4,465.71 万元为基础受让新疆众康持有天山制药 5％的股权，并以此价

格对天山制药进行增资扩股。 

中国医药受让股权及增资扩股总投资金额为 44,155,847.00 元。由于

天山制药目前为亏损，公司控股后将进行整合，实现扭亏为盈；未来 3-5

年，将可逐步实现年销售收入 2亿元以上，实现净利润约 2,000 万元。经

测算，项目的投资回收期（静态）为 7.55 年，内部收益率为 12.16%。 

北京中天和资产评估有限公司对本次交易涉及的资产进行了资产评

估，并出具了中天和（2011）评字第 0016 号《资产评估报告书》。中审国

际会计师事务所有限公司出具了中审国际审字[2011]第 01010279 号《审

计报告》。 

 

二、交易方情况介绍 

天山制药成立于 1986 年，注册资金为 939.83 万美元，是一家从事甘

草制品及中药片剂及颗粒剂生产和销售的综合性制药企业。 
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企业名称：新疆天山制药工业有限公司 

公司类型：有限责任公司（中外合资）； 

注册地址：乌鲁木齐市鲤鱼山南路 228 号； 

注册资本：939.83 万美元 

公司法定代表人：北川俊彦； 

经营范围：在《药品生产企业许可证》许可的范围内生产、销售天然

植物的提取物及天然植物制成的颗粒剂、片剂、散剂型产品；甘草的收购、

种植、围栏养护；在《药品生产企业许可证》《卫生许可证》许可的范围

内进行甘草制品的生产、销售；红花的种植。 

天山制药由四家股东出资组建，是中外合资企业。其中新疆国资持有

46%股权，日本 ALPS 公司持有 45%股权；新疆众康持有 5%股权；日本隆泰

持有 4%股权。天山制药下属有两家控股子公司，其中 100%控股巴楚县天

然植物制品有限责任公司；与巴楚县国资局共同出资组建新疆甘草产业发

展有限责任公司，天山制药控股 65%。 

根据天山制药本部近三年的年度审计报告，天山制药本部 2008 年、

2009 年及 2010 年分别实现主营业务收入 2,718 万元（其中：原料药

2,686.27 万元，制剂 31.73 万元）、3,456 万元（其中：原料药 3,375.64

万元，制剂 80.36 万元）、3,549 万元（其中：原料药 3,422.51 万元，制

剂 126.49 万元）。 

2010 年亏损 327.23 万元。 

 

三、增资扩股基本情况 

根据公司第五届董事会第 16 次会议审议批准，中国医药拟出资

2,232,855 元人民币先行受让天山制药原股东新疆众康持有天山制药 5％

的股权，然后以现金 41,922,992 元人民币单方面对天山制药进行增资扩

股，实现对天山制药的绝对控股。增资后天山制药的股权结构为：中国医

药持有天山制药 51%的股权，新疆国资持有天山制药 23.73%的股权，日本

ALPS 公司持有天山制药 23.21%的股权，日本隆泰持有天山制药 2.06%的股

权。 

中国医药受让股权及增资扩股总投资金额为 44,155,847.00 元。由于

天山制药目前为亏损，公司控股后将进行整合，实现扭亏为盈；未来 3-5

年，将可逐步实现年销售收入 2 亿元以上，实现净利润约 2000 万元。经

测算，项目的投资回收期（静态）为 7.55 年，内部收益率为 12.16%。 

 

四、交易的主要内容和定价政策 

1、本次交易的主要内容： 

公司出资 44,155,847.00 元人民币，先受让新疆众康生物技术有限公

司持有天山制药 5％的股权，并以资产基础法评估的净资产为 4,465.71 万
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元价格对天山制药进行增资扩股。完成增资扩股后公司持有 51%股权。 

 

2、本次交易的定价和依据 

以天山制药审计评估后净资产为对价，中国医药以此价格受让新疆众

康持有天山制药 5％的股权和对天山制药进行增资扩股；审计评估基准日

为 2010 年 12 月 31 日。 

以 2010 年 12 月 31 日为评估基准日，天山制药按资产基础法评估的

净资产为 4,465.71 万元，按收益现值法评估的评估值为 4,507.22 万元。

股权转让及增资各方协商确定，中国医药以资产基础法评估的天山制药净

资产 4,465.71 万元为基础受让新疆众康持有天山制药 5％的股权，并以此

价格对天山制药进行增资扩股。 

3、交易结算方式 

根据协议的有关规定，本协议生效后 10 日内，公司将支付有关款项。 

 

五、本次交易所涉及的其它安排 

股权转让和增资扩股协议的生效条件为： 

1、本公司董事会审议批准； 

2、国家审批机构批准本协议全部内容。 

 

六、本次交易的目的以及对公司的影响 

中国医药以投资控股天山制药项目为契机高起点进入甘草制品产业，

通过充分发挥合作各方的协同优势，实现甘草全产业链一体化经营，将天

山制药打造成为甘草制品产业第一品牌。本项目有利于中国医药传统贸易

转型升级战略的实现，将为中国医药现代中药产业发展奠定坚实的资源基

础和技术基础，可打开中国医药与日本 ALPS 公司在中药提取方面合作的

窗口，项目具有重要战略意义。 

1、能够充分利用现有业务资源优势和新疆的政府资源优势，取得甘

草制品文号优势，着力控制国内外稀缺的野生及种植甘草资源 

天山制药目前拥有 13 个与甘草相关的原料药生产批文，是国内拥有

相关文号资源最全的企业。 

2、通过与日本 ALPS 公司形成战略合作，获取高端甘草制品的技术和

工艺，高起点进入植物提取行业，同时为公司现代中药产业发展奠定坚实

的技术基础。 

3、通过资源整合与业务协同，大力促进公司传统贸易业务转型升级，

实现甘草全产业链的一体化经营，打造甘草产业的第一品牌。 

 

七、备查文件： 

1、公司第五届董事会第 16次会议决议。 
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2、北京中天和资产评估有限公司对本次交易涉及的资产进行了资产

评估，并出具了中天和（2011）评字第 0016 号《资产评估报告书》。 

3、中审国际会计师事务所有限公司出具了中审国际审字[2011]第

01010279 号《审计报告》。 

4、股权转让及增资扩股协议书。 

 

 

 
 

                            中国医药保健品股份有限公司董事会 

                                 二О一一年七月二十六日 
 

 

 

 

 

 


